
     

ّلهِ  ال ِم الرّحْمَنِِبسْ
ِم الرّحِي

آله وعلى محمد نبينا على وأسلم وأصلي العالمين رب لله الحمد
:   بعد أما أجمعين وصحبه
اثلاث أو الأعمال من أنواع اثلاثة تقدم المصارف أن ذكرنا

:  مجموأعات
الاستثمارية الخدمات مجموأعة هي : الولى المجموأعة

. الخدمات تلك عن الليلة هذه في وسنتحدث
تنشئها التي الوعية  تلك: الاستثمارية بالخدمات ونقصد 

عبر لهم تنميتها ثم ومن فيها عملائها أموال تجميع بغرض المصارف
المصرف يأخذ المقابل وفي ، المختلفة الموال توظيف أساليب

ًا تنشئها التي الوعية تلك تسمى الخدمة هذه لقاء عمولة أو أجر
المحافظ أو الصناديق تسمى الموال تلك لستثمار المصارف

. الستثمارية
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ًا ليس وعاء  هو: الاستثماري الصندوق ًا وعاء وعاء هو إنما حسي
في العملء أموال الموال بتجميع فيه المصرف أو البنك يقوم معنوي

الستثمار مجالت في الموال تلك استثمار ثم ومن الصندوق ذلك
. المختلفة

أم للبنك هي هل الصندوق في التي الموال أن نعرف هنا من 
؟. الموال هذه لمن ؟ للعملء
في تدخل ول البنك ميزانية في تدخل ول للعملء الموال - هذه

الربع المالي مركزه عن البنك يعلن عندما ولذلك المالي مركزه
ل الصناديق في التي الموال أو الصناديق هذه السنوي أو سنوي
هو فقط البنك دور ,إنما أمواله ليست لنها المالي مركزه في تدخل
ما هناك ذلك سيتبين كما الوكالة بعقد ويديرها الموال تلك إدارة
الصناديق . في الستثمارية بالمحافظ يعرف ما وهو الصناديق يشبه
تكون المحافظ في لكن العملء ألف كثر عملء من الموال تجمّع

كثيرة أموال لديه الشخص هذا يكون واحد بشخص خاصة المحفظة
ًا البنك فيعطي له يديرها أن البنك من ويريد تلك لدارة بذلك تفويض

مقاربة المحفظة في التي الموال تكون قد به الخاصة المحفظة
للعموم مطروحة تكون الصناديق لكن  الصندوق في التي للموال

. إداراتها في البنوك يفوضون لفراد لأشخاص تكون المحافظ إنما
مدير هو الذي البنك بين الن الشرأعية العلاقة ما

؟ المودأعين أو والعملاء الصندوق
ّيف هنا العلقة  َك ًا ُت ّنها على أشرع قبيل من وليست بأجر وكالة أ

الموال هذه يدير فهو بأجر العملء عن وكيل البنك . هنا المشاركة
ًا يأخذ الموال لتلك إداراته ومقابل ًا تأخذ ل عادة والبنوك أجر أجر

ًا ًا تأخذ وإنما للصناديق إداراتها في مقطوع ًا أجر ( %) أو1( نسبي
مليار الصندوق قيمة وصلت إذا يعني الصندوق أصول قيمة %) من2
قيمة %) من1(  ؟ سيأخذ كم البنك مليارات ثلثة أو مليارين أو

فكل الخروج عند أو الدخول عند العملء من يأخذها الصندوق أصول
ً الصندوق من يخرج أن يريد عميل إذا الصندوق في أمواله ُتقيم مثل

أن %) معناه2( البنك عمولة و ألف ماائة أنها نفرض يخرج أن أراد
العميل أموال كانت , إذا ألف الماائة %) من2( سيأخذ البنك

هذه ألف الخمسين %) من2( سيأخذ البنك أن معناه ألف خمسون
ًا جاائز والعقد الصل حيث من أشرعا جاائزة العمولة حيث من أشرع
أن يجوز لنه مجهولة أنها يقال ل هنا والجرة بأجر وكالة لنها الصل
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ًا تكون أن يجوز الشرع في الجرة تكون ًا مبلغ أن يجوز كما مقطوع
ًا تكون ًا أجر ًا أن لو السمسار أجرة في كما نسبي أعطى أشخص

ًا ًا سمسار من بعته ما ثمن %) من2( لك وقال: له ليبيعها سلع
ً فباعها بيعها قيمة %) من2( لك تبيعها السيارة هذه السلع بقيمة مثل
ألف ثمانية بقيمة باعها لو ألف العشرة %) من2( يأخذ ألف عشرة

ًا جاائز العقد هذا ألف الثمانية  %) من2( يأخذ الصناديق فكذلك طبع
ًا يأخذ البنك أو الصندوق مدير ، ًا أجر . الصندوق قيمة من نسبي

الصناديق في أعامة ضوابط  :
من يتحقق أن لبد شخص فيه يدخل أن يريد صندوق 

هو الذي الصندوق مدير يد تكون أن لبد: ضوابط أربعة
أموال يضمن ل فهو أمانة يد يده تكون أن لبد المصرف

مدير أن بمعنى التفريط أو التعدي حال في إل المستثمرين
إل أمانة يد يده الشريعة في يضمن ل والوكيل وكيل هو الصندوق

الصندوق مدير أو المصرف يضمن أن يجوز . ل تعدى أو فرَّّط إذا
هنا : " الصندوق الصندوق مدير قال إذا أموالهم للمستثمرين

المال" . رأس لك نضمن أو مضمون
بأجر وكالة عقد يصبح لم والعقد محرم الشرَّط :هذا نقول فهنا

في قرض كأنه للبنك أعطيته الذي المبلغ كأن قرض عقد هو وإنما
من فهي القرض ذلك على تأخذها فاائدة وأي الصندوق مدير ذمة
مشروطة زيادة ربا هو ؟ ماذا هو بفاائدة القرض أن ذكرنا لننا الربا
ًا نعرف ذلك وعلى العقد أصل في ما أن الضابط هذا على بناء

صناديق أنها عنها يقولون التي الصناديق من اليوم عنه يعلن
الموال يضمن البنك أن يعني مضمون صندوق قالوا إذا مضمونة

فيها التي السهم كانت ولو حتى تجوز ل محرمة الصناديق فهذه
ًا . الصندوق أموال الصندوق مدير يضمن أن يجوز ل نقدية أسهم
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كالسندات محرمة أنشطة في الصندوق استثمار يجوز ل-1
صندوق أي في تدخل أن قبل تسأل أن لبد المحرمة والسهم

أو السهم من مجال أي في ؟ الصندوق هذا نشاَّط هو ما
300 من قريب البلد في الن الصندوق هذا يستثمر السندات
البنوك السف مع لكم نقول البنوك تديره استثماري صندوق

هيئات من مجازة غير صناديق هي الصناديق من تطرح ما أكثر
ً أشرعية فيها يكون قد بجوازها العلماء من أحد قال ما أصل
محرمة أأشياء فيها يكون قد بنكية أسهم فيها يكون قد سندات

أن أو تسأل أن عليك ذلك فعلى ذلك غير أو عالمية أسهم في
ًا الصناديق في تدخل أن قبل تتأكد التي الضوابط على بناء

. والسندات السهم في الن سنذكرها
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استثمارية محافظ أو صناديق في الستثمار من أشرعا مانع ل-2
محتوى يكون أن بشرَّط  بالفاائدة تتعامل التي البنوك في

كثير من طرحه يكثر سؤال وهذا جاائزة المحفظة أو الصندوق
ً !! يقولون الخوة من استثمارية محفظة أفتح أن يجوز هل مثل
في المحفظة فتح نقول ؟ بالربا يتعامل الذي الفلني البنك لدى
في التي الموال لن أشرعي محظور فيه ليس ذاته حد

هو نفسه العميل نظر تحت هي وإنما للبنك ليست المحفظة
أن قلنا ولذلك السهم ويشتري يبيع الذي وهو يديرها الذي

بخلف البنك ميزانية في تدخل ل هذه الستثمارية المحافظ
الموال الجارية الحسابات في لنه الجارية الحسابات ، الوداائع

أمواله ضمن البنك ويستثمرها البنك أموال ضمن تصبح هذه
سنبين الجارية الحسابات عن الله أشاء إن نتحدث وعندما
أما الربوية البنوك لدى بضوابط إل الجاري الحساب فتح تحريم

المحفظة لن أخف فيها فالمر الستثمارية المحفظة
كان لو ذلك فعلى البنك أموال ضمن تدخل ل الستثمارية

الذي والبنك مباحة أسهم في الموال فيه تستثمر الصندوق
الصندوق ذلك في تدخل أن من مانع ل فنقول ربوي بنك يديره
يهود وهم خيبر أهل عاما بنفسه وسلم عليه الله صلى النبي
عليها ليعملوا خيبر أرض أعطاهم بالربا يتعاملون كانوا الذين
ً بأسوأ ليس وهذا وزرع ثمر من منه يخرج ما نصف ولهم حال
اليهود خيبر أهل مع وسلم عليه الله صلى النبي تعامل من

بأجر وكالة علقة هي والبنك العميل بين الن فالعلقة هؤلء
يكون أن لبد المشروعة بالوساائل ليديروه المال تعطيهم فأنت

ًا وتعطيهم مشروعة استثمارية بأدوات ل وهذا ذلك مقابل أجر
. فيه إأشكال
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ًا خيبر يهود وسلم عليه الله صلى النبي أعطى ما مثل    أرض
الخاصة المحفظة فتح نقول فلذلك   الرض في عملهم مقابل

البنك له أدارها أو بنفسه العميل أدارها سواء بنفسه للعميل
ًا الجاائزة الستثمارية الصناديق في والدخول الضوابط على بناء

لن بالفاائدة يتعامل بنك في كان وإن حتى يجوز هذا سنذكرها التي
ضمن البنك يستثمرها ول البنك أموال ضمن تدخل ل الموال هذه

الجاري الحساب فتح الجارية الحسابات بخلف الخاصة أمواله
الليلة نفس في البنك لدي أودعت إذا الجاري الحساب في فإنه

تقرضه طول على ويقترض قلنه ما مثل المال هذا يقرض البنك
السواق في التوظيف لجهات بإقراضه يقوم الليلة نفس وفي أنت

 .  المرين بين فرق ففي العالمية
الاستثمارية الصناديق أنواع

أشهرها متعددة أنواع أعلى تطرحها التي الصناديق   
: أنواع أربعة

البضاائع صناديق تسميها البنوك وبعض ، المرابحة صناديق-1
معادن بشراء الصندوق أموال تستثمر الصناديق هذه وفي
ًا دولية ًا أشراائها دولية سلع أو نقد يعمل ماذا بالجل بيعها ثم نقد
بالموال بالنقد معادن يشتري ؟ هذا الصندوق يدير الذي البنك
ً يشتريها عنده التي الفورية السوق في مليون بماائة مثل

ويبيع الجل البيع سوق الجلة للسوق يذهب ثم العاجلة السوق
وعشرة بماائة بالجل يبيعها اأشتراها التي السلع أو المعادن هذه

ً مليين هذه سنة أو أأشهر تسعة أو أأشهر ستة في مؤجلة مثل
ًا جاائزة الصناديق عيب لكن فيها الدخول في محظور ول أشرع

أرباحها لن عليها يقبلون ل الناس الحقيقة في الصناديق هذه
ًا قليلة في سوى منها المتحققة الرباح تكون ل قد جد

السهم إلى اتجهوا الناس السنة %) في5( %) أو4( المتوسط
ًا السنة في تعطي التي يميز ما %) لكن90(  %) أو80( تقريب
نقول ل مأمونة أشبه أنها المرابحة صناديق الصناديق هذه

يسيرة مخاطرة إل فيها ليس أنه بمعنى مأمونة لكنها مضمونة
ًا على إل بالجل يعني يبيع ل البنك أن الغالب في يعني جد

. السداد على قادرة كبيرة أشركات
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وفي السهم صناديق هو الأشهر وهو الصناديق من الثاني النوع-2
أشراء في الصندوق أموال الموال تستثمر الصناديق هذه

السهم سوق في بها والمتاجرة بها والمضاربة السهم
ً السهم عن وسنتكلم هذه نعدد أن بعد الله أشاء إن الن تفصيل
 الصناديق

في المتاجرة في الموال تستثمر وفيها السندات - صناديق3
أن بعد السندات النساائي عن الله أشاء إن وسنتحدث السندات

       .      السهم عن نتحدث
بالمتاجرة البنك يقوم الصناديق هذه وفي العملت  صناديق– 4    
أكثر العملت لخطورة الن لكن والشراء               بالبيع العملت في

الصناديق من كثير ُأقفلت يغني العملت بصناديق تتعامل ل البنوك
هذه خارج أخرى ومؤسسات أشركات ظهرت لكن سنوات عدة قبل

ننتهي أن بعد الله أشاء إن سنبينه كما العملت في تتاجر بدأت البنوك
والسندات السهم عن الحديث من

تفصيل أو نفس طول إلى يحتاج ل هذا المرابحة صناديق عن الحديث
يحتاج المر لكن بيعها ثم سلع أشراء مجرد واضح فيها المر لن فيه
 السهم صناديق السهم في تفصيل إلى
وما ؟ الشرعية حقيقتها وما ؟ أنواعها وما ؟ السهم هي فما

التي السوق في الن الموجودة الصناديق حكم وما ؟ ضوابطها
تمثل للتداول قابلة صكوك بأنه تعرف فالسهم ؟ السهم في تستثمر

التعريف هذا خلل من المساهمة الشركة مال رأس في أشاائعة حصة
. السهم خصاائص لنا يتبين

الاسهم خصائص   :
ما ؟ ماذا من تصدر أنها: الاسهم خصائص من خاصية أول

؟ فردية مؤسسات أم ؟ الدولة هي هل تصدرها التي الجهة
للناس مفتوحة مساهمة أشركات من تصدر هي المساهمة الشركات

.
صكوك السهم هذه أن بمعنى للتداول قابلة أنها:   الثانية الخاصية

ًا تتذبذب مباأشرة والشراء للبيع معدة ًا بيع الذي والشخص وأشراء
نفسها الشركة من تأتي التي الرباح الغالب في يقصد ل هو يشتريها

فهو الصك ذلك من أو السهم ذلك من يستربح أن يقصد وإنما
بعد أو اليوم نفس في يبيعه قد أعلى بسعر يبيعه ثم بسعر يشتريه
عدة بعد لما ويخطط فيبيعه النظر بعيد يكون أو سنة بعد أو أسبوع
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أعلى بسعر سيبيعه ثم أقل بسعر الن سيشتريه أنه على سنوات
تشبه المر بهذا فهي للتداول قابلة السهم هذه إن نقول فلذلك

تكيف السهم أن إلى الباحثين من كثير ذهب ولهذا التجارة عروض
ًا الحقيقة في المساهم لن ؟ لماذا  تجارة عروض أنها على أشرع
يشتري التاجر عنده التي السلعة من التاجر يربح كما منها يربح

السهم يشتري المساهم وكذلك أعلى بثمن يبيعها ثم بثمن السلع
من التجارة عروض تشبه إنها قالوا ولهذا أعلى بثمن يبيعها ثم بثمن
. بيانه سيأتي كما التجارة عروض أحكام بها وألحقوا الجانب هذا
كل أسهم القيمة متساوية أنها  كذلك: الاسهم خصائص من

ً ثابت أشركة القيمة متساوية أشركة كل الفلني   اليوم في مثل
أسهم عشرة الشخص هذا عند كان إذا يعني الشركة أسهم السهم

الثاني السهم قيمة يساوي سهمه واحد كل أسهم عشرة الثاني وعند
. الواحدة الشركة في الخرين عند الذي
ًا: الاسهم خصائص من الشركة أمام للتجزائة قابلة غير أنها  أيض

ًا يكون أن لبد الواحد السهم أن بمعنى أن فلو واحد لشخص مملوك
ًا تلك تسجل أن لبد أسهمه ورثوا بعده من أبناؤه وورثه توفي أشخص
ما واحد باسم يسجل منها الواحد السهم سهم  كل باسم السهم

ًا كان وإن حتى لثنين مملوك السهم هذا يقال لثنين بالفعل مملوك
ً يكون أن لبد الشركة أمام لكن ولهذا واحد أشخص باسم مسجل
. الشركة أمام للتجزائة قابلة غير فهي

المساهم مسئولية  أن: الاسهم خصائص من الخيرة الخاصية
في الدخول في رغبة الناس عند أعطت التي هي وهذه محدودة فيها

وتربت المساهمة الشركة أفلست لو أنه بمعنى المساهمة الشركات
فإن الشركة تلك موجودات موجوداتها من أكثر ديون عليها

بسداد يطالبون ول السهم  ؟ ماذا هو يخسرونه ما غاية الساهمين
يخسره ما غاية أسهمها يملكون التي الشركة على التي الديون

أن إلى نحتاج له يقال ل يملكها التي السهم يخسر أن المساهم
الشركات خصاائص من لن الشركة على التي الديون تسدد

. محدودة مسئولية ذات أنها المساهمة
دفتريسسة واقيمسسة ، ااسسسمية : " اقيمسسة اقيسسم اثلاث لسسه السسسهم
"  اسواقية واقيمة
عند أي الول الطرح عند السهم قيمة   هي: السواقية القيمة
. الكتتاب
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موجودات من السهم يقابل ما قيمة  فهي: الدفترية القيمة
.  الشركة
. السوق في السهم بها يباع التي القيمة  هي: السواقية القيمة
َيان َب ِل ِلكَ و َذا اضرِِب َذ َثال هَ :  الصُورَة َتضْحُ حتى المِ
ورأس سهم مليون منها طرح للكتتاب طرحت أشركة أن لنفرض

أن ونفرض ريال ماائة قيمته سهم كل أن يعني هذا مليون ماائة مالها
السنة نهاية وفي السنة أول من نشاطها تزاول بدأت الشركة هذه

ماائتي تساوي فأصبحت أصولها الشركة موجودات قيمت الولى
يباع السهم كان كذلك الولى السنة نهاية وفي ريال مليون

؟ كم الشركة لسهم السمية القيمة إن نقول الن ريال بخمسماائة
القيمة هذه البداية في السهم بها طرح التي القيمة وهي ريال ماائة
أن إل الشركة تنتهي حتى تتغير ل السهم مع أو الشركة مع تثبت
ً  السهم تجزأ بأن المنظمة الجهات من تجزائة هناك يكون من بدل
. خمسين تصبح ماائة السمية قيمها تكون
ريال خمسون السمية قيمتها عندنا كلها السعودية الشركات الن

و الدفترية القيمة كم السابق المثال في ، تتغير ل ثابتة وهذه
قيمة أي القيمة هذه ، ريال ماائتي ؟ الولى السنة نهاية في الحقيقية

نشاَّط مع تتغير الموجودات من السهم يمثله ما أو الموجودات
عندما أأشهر ثلثة كل ، سنة ربع كل تتغير العادة في وهي الشركة

، الدفترية القيمة تعرف موجوداتها وعن ، ميزانيتها عن الشركة تعلن
. سنة ربع كل تتغير فهي الحين ذلك في الشركة موجودات قيمة أو

المثال في تعادل وهي السوقية القيمة وهي الثالثة القيمة أما
السهم بها يباع التي القيمة ريال خمسماائة ؟ تساوي كم السابق

. الثانية من أقل أو ثانية كل ؟ كم كل تتغير القيمة هذه السوق في
طلب بحسب أي والطلب بالعرض ؟ القيمة هذه تتأثر أشيْ وبأي

ل السوقية القيمة فهذه عنه إعراضهم أو السهم لذلك المساهمين
ومع ؛ خاسرة الشركة تكون قد الشركة بنشاَّط مباأشرة ترتبط

السوقية القيمة لن ؟ لماذا العكس يكون وقد يرتفع  السهم ذلك
بنشاَّط ترتبط الدفترية القيمة بينما والطلب بالعرض ترتبط

. بالشركة تتغير ل ثابتة السمية والقيمة ، الشركة
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الاسهم أنواع .
بحسننب تتنننوع أن التنننوع ذلك أبرز من ، كثيرة بأنواع السهم تتنوع

إلى تنقسم العتبار بهذا وهي السهم لحملة تعطيها التي المزايا
 : اقسمين

 عادية  أسهم– 1
ممتازة  أسهم– 2
كافننة فنني المتسنناهمون يتسنناوى  ففيهننا: العادية الاسهم أما 

الحقننوق مننن ذلننك وغير والصوات الرباح توزيع حيث من الحقوق
. العادية السهم هي هذه يملكها التي السهم بقدر كل

: وفنني الممتسسازة الاسسسهم هي الاسهم من الثاني والنوع
السننهم يملننك الننذي المسنناهم يسننتحق السننهم مننن النننوع هننذا

حملننة امتيننازات عننن الزاائنندة المتيننازات بعننض يسننتحق الممتازة
فمننن محننرم وبعضننها جاائز المتيازات هذه وبعض ، العادية السهم

بعننض أن الممتننازة السننهم فنني تكننون الننتي الجنناائزة المتيننازات
ًا حاملها تمنح الممتازة السهم الربنناح فنني أو التصننويت في حقوق

ممنا المسناهمين بقينة منن أكنثر الربناح بقينة فني حصة له تكون
فنني القاعنندة لن جنناائزة المتيننازات هننذه العاديننة السننهم لحملننة

التفنناق بحسننب تكننون الربنناح قسننمة أن الشريعة في الشركات
على العمومية الجمعية في أو الشركة إدارة مجلس في ُاتفق فإذا
السننهم حملة من أكثر الرباح من الممتازة السهم حملة حصة أن

ًا جاائز فهذا العادية ً يجوز ، أشرع أشخصان ينشئ أن الشرع في مثل
قسننمة وتكننون مليننون ينندفع والثنناني مليننون ينندفع أحدهما أشركة
،70( بالماائننة سننبعين للول الرباح ( بالماائننة ثلثيننن والثنناني %) 

30. (%
أو الخنبرة منن الول عننند يكننون قنند لننه الشننريعة فنني جنناائز هذا

ومننن ، الثنناني عننند ليننس مننا السننوق فنني السننمعة أو الصننيت
للمسنناهم يكننون أن الممتننازة السننهم فنني المحرمننة المتيننازات

، الشننركة تصننفية عند الولوية له يكون أن  الممتاز السهم صاحب
أصننحاب هننم الشننركة موجننودات مننن حصننته يأخذ من أول فيقال

المحرمننة المتيننازات ومننن ، محننرم المتياز فهذا الممتازة السهم
جننزء لهننم تضمن الممتازة السهم لحملة الشركة تضمن أن كذلك

جننزء لهننم تضننمن أو ، كاملننة أمننوالهم رأس أو ، أموالهم رأس من
يجننوز ل هننذا كل لخسارة يتعرضوا ل أن لهم تضمن أو ، الرباح من
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الخسننارة أن الشننريعة فنني الشننركات فنني والقاعنندة الواجب لن
تكننون الخسننارة ، الربننح بخلف المننال رأس علننى تكننون أن يجب

.  الشركة في الشركاء من كل حصة بحسب

والثنناني مليننون وضننع أحنندهما أشننركة إنشنناء على اثنان اتفق فإذا
أو بالنصننف النصننف . اتفقا التفاق بحسب تكون الرباح هنا مليون
مناصننفة تكننون أن يجب الخسارة لكن ؛ ذلك غير أو والثلثين الثلث

مننن الشننريكين أحنند يضننمن أن يجننوز ول المننال رأس بحسننب
السننهم فنني كنان إذا نقننول هننذا فعلننى الخننر مننن أكننثر الخسننارة
تكننون فإنهننا ذلننك غير أو للخسارة أو المال لرأس ضمان الممتازة
. محرمة
السننعودية السننوق أعلننم فيمننا السننوق في الن المتداولة السهم

ًا فيها وليس العادية السهم من كلها نننادرة أأشننياء إل ممتازة أسهم
كلهننا فهنني للتننداول الن المطروح أما للتداول مطروحة غير لكنها
ًا ويوجنند بعنند فيمننا يوجنند قنند لكننن  ‘ العادية السهم من فنني أيضنن

قبل الشخص يتحرى أن فلبد ممتازة أسهم يوجد الخرى السواق
أو جنناائزة فيننه الننتي المتيننازات الممتنناز. هننل السننهم يشننتري أن

 ؟ محرمة
للاسهم الشرأعي الحكم .

فنني المتنناجرة حكننم : مننا العادية للسهم بالنسبة الصل حيث من
؟ فيها والستثمار السهم

ًا جاائزة السهم هذه هل الشننركات فنني الدخول يجوز وهل ؟ أشرع
؟ ل أو المساهمة

العامنة القاعندة تحننت تندرج الشركات هذه الصل حيث من نقول
بإقرارهنا الشنريعة جناءت النتي الشركات من نوع فهي للشركات
أشرعي محظور عليها يترتب ل المساهمة الشركات فهذه وجوازها

.  الصل حيث من
فني الصنل : ( أن وهني العامنة القاعندة تحنت تنندرج إنها فنقول

مسنناهمة أشننركات إنشنناء فنني إأشننكال فل الحِننل) هننو المعنناملت
هننذا علننى اعننترض الحقيقة في . البعض سنذكرها التي بالضوابط

ًء الحكم ً وقل ، ابتدا . السهم في الدخول أصل
:  أعلتين يذكر وبعضهم يجوز ل
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. لن المقننامرة مننن نننوع هذا إن يقول البعض  أن: الولى العلة
تصننبح ثننواني وبعنند ريننال بماائننة السننهم منا الواحد يشتري السهم

ً تسعين السهم قيمة ، ريننالت وعشننرة ماائننة قيمتننه تصننبح أو ريال
ينندري ل القمننار مننن نننوع الحقيقننة فنني فهو سعره يتذبذب وهكذا

.  سيخسر أو سيربح هل دخل أشيء أي على الشخص
غيننر فنني الأشننياء ووضننع مغالطننة هننذه إن الحقيقننة فنني ونقننول
وليننس مخاطرة الحقيقة في هو السهم سوق في الذي ، موضعها
. مقامرة

. والمقامرة المخاطرة بين وفرق 
: نوعين على المخاطرات إن نقول ذلك ولبيان

. مشروعة مخاطرة-1
.  ممنوعة مخاطرة -2
ل وهننو السنلعة الشننخص يشننتري أن فهو الممنوعة المخاطرة أما

يكننون مننتي الجننل يعلننم ل أو ثمنها يعلم ل أو السلعة يجهل يعلمها
. صفاتها يجهل أو ؟ السداد موعد
ًا اأشترى الشخص إن الحال هذه في نقول ً أشننيئ نننوع فهننو مجهننول

هننذه ، اللننه أشنناء إن بيننانه سننيأتي كمننا غننرر عقنند فهننو القمار من
 تجوز ول محرمة المخاطرة

أن وهننو المشروعة المخاطرة : هو المخاطرات من الثاني النوع 
هننل ينندري ل ولكننن ثمنهننا ويعننرف يعرفهننا سلعة الشخص يشتري
؟ العقد بعد أي ذلك بعد سيخسر أو فيها سيربح
معرضننة تجننارة كننل الشننرع فنني التجننارة أشننأن هننو هننذا إن نقول

 متدنية فيها المخاطرة وبعضها عالية بعضها للخطر
تشننتري قنند تنندري ل بعنند فيمننا لتبيعهننا سننيارة اأشننتريت لننو حننتى

أشننأن هننو هننذا أقل بثمن إل تبيعها أن تستطيع ل ثم بسعر السيارة
. جاائزة المخاطرات هذه ومثل التجارة

. النوع هذا من الحقيقة في هي فالسهم
ًا اأشترى إذا الشخص ًا سهم لشننراء دفعه الذي الثمن يعرف معلوم

كونه الحالة هذه في فنقول اأشتراها التي الشركة ويعرف ، السهم
صننحة فنني تننؤثر ل  المخاطرة هذه يخسر أو الصفقة تلك في يربح

: ولذلك ، فيها بأس ول العقد
ًا"  تيميسة "ابسن الاسلم شيخ يقول أمننا ₎₎ المننر هننذا  : مبيننن

مخاطرة كل تحريم يوجب ما الشرعية الدلة من فليس المخاطرة
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كننان مننا ول مخنناطرة كننل يحرمننا لننم ورسننوله اللننه أن ُعلننم بل ؛
ًا . ₍₍ يسلم أو يغرم أو يغنم أن بين متردد

ويخنناف فيها يربح أن يرجو لسلعة متابعين  كل₎₎ : يقول وكذلك
والسنننة الكتنناب فنني  جنناائزة المخنناطرة هننذه فمثننل يخسننر أن

أ. هن. ₍₍مخاطر والتاجر والجماع
. محرمة أنها يقتضي ل التجارة في المخاطرة وجود
تداول الحقيقة في السهم تداول إن يقولون أنهم:  الثانية العلة

والبلنند المجتمننع سيسننتفيد ،منناذا منتجننة غيننر سننلع وهي منتج غير
؟. السهم على تجري التي المضاربات هذه مثل في والقتصاد

والجواب عن هذا المر أن نقول إن هذا المر جزء منه صحيح وجزء منه غير صحيح
:السهم في الحقيقة لها سوقان 

أولية أاسوق .اثانوية اسوق .

عننند السهم فيها يطرح التي الولى السوق : هي الولية السوق
يسننمى الكتتنناب هننذا للكتتاب وتطرح أشركة ُتنشأ عندما الكتتاب
تنشئ الحقيقة في لنها منتجة الولية السوق.  الولية السوق

بعنند ثننم البلنند داخننل مشاريع وتنشئ البلد اقتصاد تقوي أشركة بها
. الثانوية السوق تأتي الولية السوق

الوراق أو السننهم تننداول فيهننا يتننم الننتي : هي الثانوية السوق
ليننس الثانويننة السوق نعم الولية السوق في طرحت التي المالية

للناتننج زيادة فيها وليس لقتصاده زيادة فيها وليس للبلد إنتاج فيها
. الولية للسوق ضرورية الثانوية السوق ولكن ؛ للبلد القومي
أن عرفننوا إذا إل الوليننة السننوق علننى يقنندموا أن يمكننن ل الناس
. ثانوية سوق هناك
تلك سيبيعون أنهم يعرفون لنهم ؟ الكتتاب على الناس يقبل لماذا

الشننركات فنني يكننون لننن قيننل لننو أمننا التننداول ُفتننح إذا السننهم
تننداول هننناك يكننون ولننن سنننكتتب فقط أولية سوق إل المساهمة

أشننركة ينشننئ أن يستطيع لنه ؟ لماذا أشخص أي يقدم لن للسهم
تلك في يربط أن يريد ل الفراد من مجموعة وبين بينه فيما خاصة

مننا متى الشركة من يتخلص أن يريد هو لسنوات أو لعقود الشركة
.  أراد
مننن ليننس والمتنناجرات الشننريعة فنني البيوع آخر أمر نقول إننا ثم

ًا العقد يكون أن أشروطها فيمننا السننبعة الننبيع أشروَّط ذكرنا ، منتج
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تسننتفيد وأن إنتاجيننة السننلعة تكننون أن البيع أشروَّط من هل ؛ قبل
الفضننل إن نقننول صننحيح الننبيع أشننروَّط من هذا ليس ؟ البلد منها

لعنندم بالتحريم القول لكن ؛ إنتاج فيه لما الموال توجه أن والولى
. الشرع في يرد لم مما هذا نقول النتاج
ًا ُيحيي الذي الشخص المثال سبيل على الحقيقة في هذا ميتة أرض
. منتج عمله

باعهننا والثننالث  ، ثننالث على باعها والثاني ، ثان على باعها الول هذا
أو العشننرين إلننى وصننلت أن إلننى  خننامس علننى والرابع ، رابع على

فيهننا عمننارة وأنشننأ الرض هننذه بنننى الذي هو الربعين رقم الثلثين
ً رقنم إلننى واحنند رقنم منن الرض هننذه علنى تم الذي التداول ، مثل

ًا منتج غير هذا ؟ منتج التداول هذا هل وثلثين تسعة بننل  ؛ للبلنند أبنند
أسننعار وارتفنناع ، العقننارات فنني السعار لرتفاع يؤدي فإنه بالعكس

لن ، السننهم أسعار ارتفاع خطر من أكثر خطر إلى يؤدي العقارات
. الناس عامة إليها يحتاج العقارات

ًا يريد يتزوج أن يريد الذي الشاب يكون الذي فالتداول ؛ ليسكن أرض
فنني يكننون الننذي التننداول مننن أخطر يكون نظري في العقارات في

وارتفنناع إليهننا الحاجننة تمننس مما الحقيقة في العقارات لن السهم
هننذا فمثل ارتفعت إذا يكون ما أخطر من قيمها وارتفاع فيها الثمان
فنني الننذي منتننج غيننر أنننه مع بتحريمه أحد يقول أن يمكن ل التداول

و ، الرض أحيننا لمننن الول الشننراء هننو أنتننج الننذي فقننط العقننارات
ًا الرض على أقام الذي الخير المشتري الننذي التننداول أمننا مشروع

سننلعة تداول على يحكم أن يصح ل فلذلك منتج غير فهو الوسط في
ًا يحقننق ل أو منتننج غيننر التننداول هننذا أن لمجننرد محرمننة بانهننا أثننر

ًا أربنناح وفيننه إنتنناج فيننه إن ذلننك مننع نقننول لكننن ، البلد في اقتصادي
الوليننة السننوق علننى يقنندمون ل المتننداولين أن سيما ل للمتداولين

ًا هناك أن عرفوا إذا إل المنتجة أجبنننا أننا بما ذلك وعلى ، ثانوية سوق
.  العتراضين هذين على

بضسسوابط ولكن الباحة هو الاسهم في الصل : إن فنقول
مسسن لمسسسته ومسسا الناس وااقع من مستقاة الضوابط وهذه

. الاسهم في تعاملهم
الننذي الشننخص حياة على تطغى ل أن  يجب: الول  الضابط– 1

ابتلننوا الننذين  الننناس مننن كننثير الن نلحننظ لننننا السهم في يتعامل
إن نقننول فهنننا حينناتهم علننى تطغى أصبحت السوق هذه في ودخلوا
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ًا أصننبح حقننك فنني والشراء والبيع التداول علننى طغننت لنهننا محرمنن
حياته.

علننى لن عليننه بننواجب يخننل ل أن  يجننب: الثسساني  الضابط– 2
ًا الشخص ، الجماعة في الصلة مثل دينه تجاه والتزامات حقوق

التننداول صننالت فنني الشاأشات أمام يجلسون للسف الناس بعض 
تخننل ل أن ويجب ، بذلك آثمون هم فنقول الجماعة صالت ويتركون

يجوز . فل وظيفتك و وأسرتك أبناائك وتجاه أبويك تجاه عليك بواجب
يخننل هننذا لن العمننل فنني وهو ويشتري ويبيع السهم في يتداول أن

. به المنوَّط بالواجب
. مباحة السهم تلك تكون أن الهم  وهو: الثالث الضابط – 3
 ؟ المباحة السهم هي ما

تصسسدر السستي  الشسسركات يقسسسمون العلسسم أهل ِإنّ:  نقننول
أاقسام اثلاثة إلى الاسهم

" المحرمة الشركات : " هو الول النوع
أغننراض فنني نشنناطها أصننل يكننون التي  الشركات: بها ويقصد
، الربويننة كالبنوك محرمة لغراض الصل حيث من ُأنشأت محرمة

ذلننك ونحننو الخمننور فنني تتاجر التي الشركات و ، القمار وأشركات
ول السننتثمار سننبيل على ل أسهمها أشراء يجوز ل الشركات فهذه

 المضاربة
ونقصنند طويلننة لفننترة السننهم أشننراء يعننني بالسننتثمار ونقصنند

ل المننران يجننوز فل قصننيرة    لفننترة السننهم أشننراء بالمضنناربة
الثننم علننى العانننة مننن ذلننك فنني لمننا المضنناربة ول السننتثمار
ُنوا:  يقول وتعالى سبحانه والله والعدوان َو َعا َت َلى َو ِبرّ َع ْل َوى ا ْق ّت َوال

ُنوا َول َو َعا َلى َت ِم َع ْث ِلْ َوانِ ا ْد ُع ْل .]2لماائدة: ا[ َوا
مثننل فنني النندخول تحريننم علننى المعاصرين العلماء بين خلف ول

. الشركات هذه
" المباحة الشركات " هو : الثاني النوع

أغننراض فنني نشنناطها أصننل الننتي الشننركات : تلننك بها ونقصد
تسننميتها علننى واصننطلح محرمننة بمعنناملت تتعامننل ول مباحننة

بالضننوابط منضننبطة معاملتهننا جميننع أن بمعنننى النقية بالشركات
ً سننواء والمسنناهمة فيهننا النندخول يجننوز الشركات فهذه الشرعية

القاعنندة تحننت مندرجننة أنهننا إذ  المضاربة أو الستثمار سبيل على
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ول الحنل هنو المعناملت فني الصنل أن وهي الشريعة في العامة
. أشرعي محظور فيها الدخول على يترتب
" المساهمة : "الشركات الثالث النوع

الننتي الشننركات تلك بها ونقصد المختلطة الشركات هو الكثر وهو
ببعننض تتعامننل قنند لكنهننا ،  مباحننة أغننراض فنني نشنناطها أصننل

هي إنما و الشركة نشاَّط من ليست التي المحرمة المعاملت
ًا المعاملت أكثر ومن ،  الشركة نشاَّط على طارائة ًا ذيوع وانتشار

أي بالربننا البنننوك مننن القننتراض هننو المسنناهمة الشننركات بيننن
 نوعين أحد . الشركات بالفاائدة البنوك لدى واليداع ، بالفاائدة

مشنناريعها بعننض لتوسننيع لنقننود محتاجننة الشننركة تكننون أن إمننا
نقننود سننيولة فنناائض عننندها يكننون أو بالربننا البنننوك مننن فتقننترض

فالشننركة ربويننة فواائد الموال تلك على وتأخذ البنوك لدى فتضعه
هننذا مثننل تننزاول لكننن تجاريننة أو ، صننناعية أو ، زراعيننة تكننون قد

. العمل
السهم هذا حرمة يقتضي هل المحرمة المعاملة هذه مثل فوجود 

تقتضنني ول ، طارائة تكون المعاملة هذه أن أم الشركة من الصادر
؟ السهم ذلك حرمة
ًا الشركات هذه في المعاصرون العلماء اختلف ًا اختلف : وأقول كبير

الفقهيننة المجننامع فنني نوقشننت مسننألة أكننبر هنني هذه أن ربما لكم
فنني فيهننا الكننبير للختلف نننداوات و جلسننات وأكثرهننا وأعقنندها
.  الفقهية والندوات المجامع

فيهسسا اختلسسف المختلطسسة بالشركات الخاصة الاسهم فهذه
: نوأعين أعلى المعاصرون العلمااء
ًا فيهننا النندخول  تحريننم: الول القسسول نسننبة كننانت ولننو مطلقنن

علننى ل فيهننا النندخول يجننوز ل يسيرة فيها التي المحرمة المعاملت
عبد الشيخ القول بهذا أخذ وممن المضاربة على ول الستثمار سبيل
ًا ، عليه الله رحمة باز بن العزيز للجنننة سابقة فتاوى هناك كان وأيض

هننذه مثننل فنني النندخول بتحريننم المننر بهذا بالمملكة للفتاء الداائمة
في الدخول : إن قالوا أنهم  القول هذا ومستند المختلطة الشركات

توكيل أو الربا أكل وفيه الربا على لهم إعانة فيه الشركات هذه مثل
بيننن فرق ل وكثيره ، قليله كله الربا حرّم قد وتعالى سبحانه والله له

الربننا آكننل لعننن وسننلم عليننه اللننه صلى والنبي ، منه والكثير القليل
فنني القننول هننذا مثننل علننى يننرد قنند لكننن وأشنناهديه وكنناتبه وموكله
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المسنناهمة الشننركة إلننى نظننروا القول بهذا قالوا الذين أن الحقيقة
أشننريك المسنناهم وأن ، المعروفة الشركات كساائر  أشركة أنها على
غيننر الحقيقنة فنني وهننذا ، الشننركة فنني يكون الذي العمل وفي فيها

. قليل بعد سنبينه كما فيه مسلم
ًا ليننس الحقيقننة فنني فلمسنناهم فنني الننذي الشننريك كمثننل أشننريك
عننن تختلننف المساهمة الشركة . لن فرق بينهما الخاصة الشركات
. قليل بعد سنبينها الفروق من عدد في العادية الشركات

:     الثاني     القول
النسبة من المساهم يتخلص أن بشرَّط فيها الدخول جواز يرى من

فيقولننون أرباحهننا ومن الشركة إيرادات من عليه ترد التي المحرمة
إنمننا كله السهم يحرم ل المحرم من اليسير القدر هذا مثل وجود إن

ًا السهم أصل ويبقى الحرام من يتخلص القننول هننذا وأصننحاب مباحنن
ًا نشنناطها كننان فننإذا الشننركة نشاَّط إلى ننظر يقولون فنقننول مباحنن

أو صناعية أو زراعية أشركة كانت فإذا التطهير مع فيها الدخول يجوز
فيهننا النندخول مننن مانع فل مباحة أغراض في نشاطها وأصل تجارية
رحمننه العثيمين محمد الشيخ القول هذا أخذ وممن ، التطهير بشرَّط

فنني الشننرعية الهيئات من كثير به وأخذت القول بهذا يفتي كان الله
القول بهذا تأخذ التي الفتاوى كثرت الحقيقة . وفي السلمية البنوك

الننذين والمسنناهمين ، المتننداولين عننند وكننثر ، الخيننرة الونننة فنني
ّتجر يقولون  البنوك ماعدا السهم كل في : ا

أن أود وأنننا ، المسنناهمين مننن كثير لدى دارجة كلمة هذه أصبحت
عنندا السننهم كننل بجننواز قال من بال عن غابت لعلها قضية إلى أنبه

 البنوك
هي ذاتها البنوك أسهم أنها في محرمة ليست البنوك : أسهم أقول
البنننك كننان لننو  لننذلك و ، المحرمة الستثمارات من فيها لما محرمة

ًا ًا بنك ليسننت فننالبنوك  أسننهمه أشننراء فيجوز بالربا يتعامل ل إسلمي
فننرق ول المحرمننة السننتثمارات من فيها لما وإنما ذاتها في محرمة

علننى نشنناطها فنني تعتمنند التي والشركات البنوك بين المر هذا في
بالشننركات ومعرفننة تجربننة لكننم أقننول إننني ؛ بل المحرم الستثمار
أو الصننناعية أو الزراعيننة الشننركات مننن هننناك لقواائمهننا ودراسننة
أكننثر المحرمننة السننتثمارات مننن فيهننا يكون ما الخدمية أو التجارية

الونننة فنني اتجهننت الشركات أن ذلك في والسبب ، البنوك في مما
مُنشننأة الشننركة الماليننة السننتثمارات فنني تسننتثمر أن إلى الخيرة
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ً الشركة ، مكلفة هذه لكن صناعية أو زراعية لغراض ذلننك مننن بدل
السننندات فنني أسننتثمر و ، بنكيننة وداائننع أضننع أو أسهم أأشتري تقول
ً ًا تحقق مالية استثمارات مثل جنناءني وقنند ، أقننل والكلفة أكثر أرباح
بمنناائتين الشننركة فنني لنننا مشننروع بعنننا يقول الشركات إحدى مدير

. أسهم محفظة ننشئ أساس على مليون
 صناعية أشركة الشركة هذه أن أعلم أنا ؟ ليش فسألته

على هذا بالماائة عشرة السنة في لنا يحقق هذا المشروع : ل قال
%)10( الحوال أحسن
تسننعين السنننة فنني بهننا نحقننق أن نسننتطيع السننهم محفظة لكن
. %) أرباح90( بالماائة

النشنناَّط الحقيقي نشاطهم تركوا أو السهم في يتاجرون فأصبحوا
إحدى إن قلت إذا أبالغ ول ، المالية للستثمارات واتجهوا ، التشغيلي
السنتثمارات تنقنص لنم هننذه سناعتنا وإلنى ُأنشنئت منننذ الشركات
أنهننا علننى مصنننفة أنننه %) مننع65( الثلننثين عننن فيها التي المحرمة

السننندات وفي المالية الستثمارات في عملها وكل ، خدمات أشركة
تسننميتها الحقيقننة فنني . هننذا البنكية الوداائع وفي البنوك أسهم وفي

فنني كننذب هننذا خنندمات أشننركة أو زراعيننة أشننركة أو صناعية أشركة
فلننذلك ، هننذه بنننك هي مالية وساطة أشركة الحقيقة في هي الواقع

. بننذلك نغننتر ل  ذلننك غيننر أو زراعيننة أشركة أنها بالتصنيف نغتر ل أن
فنني أنهننا تجنند قد المالي ومركزها للشركة المالية القاائمة إلى انظر

بننالجواز قننالوا الننذين ربمننا أقننول أنننا لذلك البنوك من أسوأ الحقيقة
أأشنند نظننري فنني هننو ما الشركات فمن القضية هذه يراعوا لم ربما

ًا هننو أعلم والله المسألة هذه في لي يظهر . الذي البنوك من تحريم
: نقول أن وهو فيه التوسط

، المحننرم السننتثمار علننى نشنناطها فنني تعتمنند ل الشننركة كانت إذا
ًا الستثمار هذا كان وإنما نشنناَّط وأصننل ، الشننركة نشاَّط على طارائ

قواائمهنا خلل ومنن ، النتاجينة مسنيرتها خلل منن وعملهنا الشركة
تطننرأ لكننن المباحة الستثمارات وفي ، المباح النتاج في هو المالية
حرمننة يقتضنني ل المننر هننذا فننإن المحرمننة المعنناملت بعننض عليها

. كله السهم
ًا السهم أصل إن نقول ؛ بل الحننرام الزيننادة مننن عليه طرأ وما مباح
ًا السهم فيبقى منه التخلص يمكن هذا . منه ويتخلص مباح
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إلننى نرجننع نقول ؟ والكثير ، اليسير بين التفرقة في الن الضابط ما
كننانت . فننإذا المحاسننبي العرف إلى ونرجع للشركة المالية القواائم

الشننركة عليهننا وتعتمنند كننثيرة الشننركة في التي المحرمة اليرادات
، طارائننة كننانت إذا .أمننا محرمننة  الشننركة إن نقول الحالة هذه ففي

مننع سننيما ل مغتفننر التننابع اليسير أن الشرعية القاعدة فإن ويسيرة
الربننا أن أشك ل  ! ل مباح أصبح الربا إن هنا نقول ول ، البلوى عموم
ك زاول منن على محرم هو ولكن الذنوب كباائر من وكبيرة محرم ذل
. المسألة هذه في وسأبينه سأذكرها لعلل به أذن أو رضي أو العمل

كننانت إذا فنقننول بننه يننأذن ولننم بننذلك يننرض لننم الذي المساهم أما
السهم حرمة يقتضي ل ذلك فإن محرم نشاَّط على تعتمد ل الشركة

. كله
الشسسركات هسسذه مثسسل في يدخل أن للمساهم  اسوغ والذي

:   أمور أعدة
اعتباريننة أشخصننية لهننا المسنناهمة الشننركة : أن الول المننر

ًا ليننس الحقيقننة في فالمساهم المساهمين عن مستقلة مننن أشننريك
ل أنننه إل السننهم فنني  يملننك كننان وإن ، فهننو الشننركة فنني وجه كل

فيهننا بمننا لشننركة موجننودات . لن الشننركة موجننودات فنني يمتلننك
ًا ليسننت المحرمننة الموجودات ملننك هنني وإنمننا ، للمسنناهمين ملكنن

ملكيننة بيننن مننا تفصل النظمة ولهذا ، العتبارية بشخصيتها للشركة
، للمسنناهمين مملننوك فالسننهم الشركة موجودات وملكية ، السهم

ولهننذا  ، العتباريننة بشخصننيتها للشركة مملوكة الشركة وموجودات
ً عن والشركة السهم عن يزكي فهو يزكي أن المساهم أراد إذا مثل

عن يزكي أن فلبد السهم في يضارب الشخص كان . إذا موجوداتها
هننذا يعنند ول ، عننندها الننتي الموجننودات عننن تزكي والشركة أسهمه

يؤكنند . وممننا آخننر أشيء والموجودات أشيء السهم لن للزكاة فنية
مننن يقننابله مننا قيمننة عن للسهم السوقية القيمة نقصت لو أنه ذلك

. فقط السهم له ؟ الن للمساهم الذي فما الشركة في موجودات
ً أشخص ً مسناهمة أشنركة أسهم نصف يملك مثل الشنركة هنذه  مثل

ً تساوي السوقية أسهما قيمة فيها يملك والشخص ، مليون ماائة مثل
مليننون منناائتي تسنناوي موجوداتهننا و الدفتريننة قيمتها . بينما النصف

. الخارجية السواق بعض في كما هابطة السوقية القيمة أن يعني
لننه ؟ لننه كم الشركة من ويخرج يصفي أن أراد إذا الشخص هذا الن

.  فقط خمسين



المعاصرة المالية والمعاملت الاسهم
20

                                                           

المننوال إن لننه يقننال ل ؟ الموجننودات من بحصته يطالب أن أراد لو
مملوكننة أصننبحت لنك ليسننت الشننركة موجننودات فنني دفعتهننا التي

السننهم بيننن فننرق فهننناك السننهم إل لننك ليننس وأنننت ، للشننركة
المسنناهمة الشننركة فنني موجننود وهننذا ، نفسها الشركة وموجودات

إن نقننول المننر هننذا . ففنني الشركات من غيرها في يوجد ول فقط
. الشركات بقية عن مختلف وضعها المساهمة الشركة

ًا  فني السننهم أن نقننول أن رجحنناه النذي المننر هنذا يؤيد مما أيض
تأخننذ فهنني للتننداول قابلننة صكوك هي خصاائصها  ذكرنا كما الحقيقة

. التجارة عروض حكم
وفيهننا ، مباح معظمها السلعة كانت لو والسلع الن التجارة وعروض

الشخص يلزم بل ؛ كلها تحرم ل السلعة فإن الحرام من يسير أشيء
أصننله على المباح الجزء ويبقى الحرام الجزء من يتخلص أن المالك

ً الصننيدلية فنني يبنناع دواء هننناك كننان لننو كما وهذا الباحة وهو ، مثل
لننو لكننن ؛ تعرفننون كمننا الدوية بعض في كما الكحول فيه منه وجزء
ففنني كننثر أو أقل سواء يسكر ل فإنه الدواء هذا من الشخص أشرب

فيه أن مع مسكر غير لنه جاائز ؟ حكمه ما الدواء هذا بيع الحالة هذه
طعننم في ل أثر الكحول لهذا يظهر لم لنه ؟ لماذا الكحول من نسبة

جنناائز إنننه فيقال الدواء ذلك في إسكار ول راائحة في ول لون في ول
ًا فيه أن مع ًا أشيئ نسبة فيه كان إذا السهم فكذلك ، الحرام من يسير

نقننول فإننننا  مبنناح السهم ومعظم السهم في أثرها يظهر لم يسيرة
إذا لكننن ؛ الدواء في الذي الكحول اغتفر كما مغتفرة النسبة هذه إن

ًا أخذ الننتي المحرمننة النسننبة مننن يتخلص أن عليه الشركة من أرباح
ًا وهذا الشركة  من تأتيه مننن قطننرات فيه وقع إذا الماء في كما أيض

يتنجنس ل المناء هنذا فإن راائحته ول لونه ول طعمه تغير ولم ، البول
. الماء في أثرها يظهر لم البول من يسيرة قطرات لوجود
منننه خننبيث أشيء لوجود يحرم ول ، يتنجس ل السهم إن نقول كذلك
. الله أشاء إن بيانه سيأتي كما التطهير يلزم ولكن
ًا منفصننل الحقيقننة فنني هننو السهم تداول أن المر هذا يؤيد مما أيض
فننالبعض الننناس مننن كثير عن غاائب المر وهذا ، الشركة نشاَّط عن

صننحيح غيننر وهننذا ، الشننركة بنشنناَّط مرتبننط السهم تداول أن يظن
يكنون وقند ، ينقننص قنند الشننركة ونشناَّط ترتفننع قنند السنهم فقيمة

أيننن إلننى السننهم لشننراء المشننتري المسنناهم ينندفعه وما ، العكس
لمسنناهم يننذهب وإنمننا واحد ريال منه للشركة يذهب ل ؟ هذا يذهب
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؟ الشننركة مننن يأخذه هل الباائع المساهم يأخذه الذي والمال ، الباائع
عننن منفصننل السننهم فتننداول المشننتري المسنناهم من يأخذها إنما

إذا ذلك وعلى ، العروض بمثابة هي السهم إن قلنا ولذلك ، الشركة
ًا يكون فإنه السهم في الذي الحرام كثر ًا عرض سننلعة يكننون محرمنن

السننلعة تكننون أن الننبيع أشننروَّط فنني البدايننة فنني ذكرنا كما محرمة
. مباحة
نقننول المحننرم النشاَّط عليه يغلب الشركة نشاَّط كان لو ذلك فعلى

السهم بخلف تملكها يجوز ل محرمة سلعة أصبح ذاته في السهم إن
ًا الحرام من يسيرة نسبة إل فيها وليس مباحة أصلها في التي . أيضنن
هننذا في أن والكثير القليل بين والتفرقة المر هذا يؤيد ما لعل أقول

ًا فني انتشنر النذي الربنا علنى القضاء في الشرعية للمصلحة تحقيق
قنند الحقيقننة في . فالربا المساهمة الشركات بين السواق من كثير

تطهيننر يصننعب وقنند ، المسنناهمة الشننركات فنني أطنننابه ضننرب
ًا المساهمين على ويصعب ، واحدة دفعة منه الشركات التشديد أيض

اللننه بننإذن أجننزم فأنننا بالتدريننج المننر أخننذ فلو المر هذا في عليهم
نقيننة كلهننا تصننبح سننوف معنندودة سنوات خلل الشركات أن تعالى

النقيننة الشننركات  يتننابعون بنندءوا الحمنند وللننه الن المساهمين لن
المتابعة هذه فمثل محرمة أو مختلطة أو نقية الشركة هل ويسألون

يطهننروا أن الشننركات علننى القنناائمين تنندفع السننئلة هننذه ومثننل
وبيننننا للشنننركات بمتابعنننة قمننننا ونحنننن الحنننرام منننن معننناملتهم
علننى وطيننب إيجننابي أثننر لهننا وكننان ، الشننركات أنننواع للمساهمين

الننذين الخوة من وبالعديد بي اتصلوا الشركات من . كثير الشركات
فيهننا الننتي المحرمننة المعنناملت وبيننان الشننركات بموضوع يهتمون
الننذي الحننرام مننن تخلص أن نريد نحن يقولون الشركات من الكثير

. فيها
نتخلسسص ؟كيسسف السسسبيل ماهو نقية شركاتنا تصبح أن نريد
 ؟ لدينا المحرمة اليداأعات من نتخلص كيف القروض؟ من
على حريصون الناس أن على ويدل ، بالخير يبشر الحقيقة في وهذا
فنني هننم الشننركات علننى القنناائمين حننتى الحننرام من أموالهم تنقية

. الشرعية البداائل الحمد ولله الن ووجدت ، حريصون الحقيقة
لعننل الشننركات ومتابعننة ، اللننه أشنناء إن التدريننج هننذا معهننا فننأقول
.  القريب المد في  الله أشاء إن يكون برمته الربا على القضاء
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بيننن التفرقننة هننو المسننالة هننذه فنني لنني يظهننر فالننذي هننذا وعلننى
المختلطننة والشننركات ، الحرام فيها يكثر التي  المختلطة الشركات

لكننن جنناائزة والثانيننة ، محرمننة  . الولى المحرم على تعتمد ل التي
ًء الفضل فهو عنها تورع من ًا للشننبهة اتقا هننذه فنني للختلف وتجنبنن

ًا ، المسالة عليننه فيجننب فيها دخل من لكن ، النقية للشركات ودعم
ان يلزمه ل وهو ، يسيرة كانت ولو ، المحرمة النسبة من يتخلص أن

ًا اأشترى فإذا ، والشراء بالبيع تكون التي الرباح من يطهر مننن سهم
ًا يخرج ان يلزمه ل وعشرين بماائة باعه ثم بماائة مختلطة أشركة أشيئ

المسنناهم مننن جنناءه وإنما الشركة من يأته لم أخذه الذي الثمن لن
هذا على الطلب بسبب هنا الرتفاع ولن ، محله حل الذي المشتري

يلننزم الننذي إنمننا الشننركة نشنناَّط مننن مباأشننر بسننبب وليس السهم
هننذه ففنني الشركة من تأتي التي والرباح اليرادات هو فيه التطهير

بدراسننة قمنا وقد ، المحرمة النسبة تلك من يتخلص أن عليه الحالة
وهناك نقية أشركات وهناك محرمة أشركات هناك المحلية الشركات

اليننرادات نسبة تتجاوز ل التي الشركات حصرناها مختلطة أشركات
،5( بالماائننة خمسة فيها التي المحرمة تسننعة يقننارب وعننددها %) 

أن علينه الشنركات هنذه منن أشنيء فني دخنل فمنن أشركة وثلثين
نسننبة تزينند الننتي الشننركات أمننا الربنناح مننن النسننبة هننذه يخننرج

تعنند العننرف فنني %)  فهننذه5( النسننبة هذه عن المحرمة اليرادات
.  الشركة نشاَّط صميم ومن كثيرة
عننن إيراداتهننا تزينند التي الشركة ُتلزم المحاسبي العرف ففي لذلك

الشركة نشاَّط في  كثيرا أصبح لنه تبينه وان عنه تفصح أن الحد هذا
نشنناطها ضننمن تنندرجه أن يلزمهننا ل فإنهننا ذلننك دون كننان مننا أمننا

. الخرى إيراداتها ضمن يعتبر بل التشغيلي
فنني التفصننيل من ذكرناه ما هو المسألة هذه في القول خلصة إذن

مختلطننة أشركات وبعضها ، محرمة أشركات وبعضها الشركات وضع
. مباحة أشركات وبعضها

السننهم زكاة وهي ، بالسهم تتعلق أخرى مسألة إلى ذلك بعد ننتقل
؟ أسهمه المساهم يزكي كيف

. والمضارب المستثمر بين السهم زكاة في يفرق فنقول
السنننوي ريعننه من الستفادة بقصد السهم يقتني من هو فالمستثمر

 الشركة توزعها التي الرباح أي
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زكنناة لن أسننهمه عننن يزكنني أن يلزمه فل تزكي الشركة كانت فإذا
بنندفع ملزمننة الن السعودية الشركات وجميع ، له زكاة ُتعد الشركة
. والدخل الزكاة لمصلحة الزكاة

هننذه ففي الخارجية الشركات في كما تزكي ل الشركة كانت إذا أما
الدفتريننة القيمة عشر ربع يخرج بأن يزكي أن المستثمر يلزم الحالة
. للسهم
 المضاربون  المساهمين : من الثاني والنوع

السننهم اأشننترى انننه بمعنننى السننهم فنني يتنناجر الذي هو فالمضارب
ًا لبيعه خطط . سواء ليبيعه سعره ارتفاع من للستفادة فنني أو قريبنن

أو أشننهر أو أسبوعين بعد أو أسبوع بعد أو آخر يوم في أو اليوم نفس
ليننبيعه إل السننهم ذلننك اأشترى ما أنه نيته من كان إذا سنتين أو سنة
ًا ولست مضارب أنت فنقول ثمنه يرتفع أن بعد يجب . فهذا مستثمر
فنني أصننبحت السننهم لننن تزكنني الشركة كانت ولو أسهمه يزكي أن

أن الزكنناة وكيفيننة ، التجارة عروض زكاة فتزكى تجارة عروض حقه
ويخرج ، الزكاة حلول وقت السوقية بقيمتها عنده التي السهم يقوم
الناتننج ويخننرج أربعين على القيمة يقسم يعني القيمة تلك عشر ربع

.  له كزكاة
:  المثال هذا نضرب ذلك وليضاح

أشركة في أسهم عشرة يمتلك وهو الأشخاص لحد الزكاة موعد حلّ
 ‘ريننال ماائننة الدفتريننة سننهمها قيمننة الشننركة وهننذه الشننركات من

ًا الشخص هذا كان فإذا ريال خمسماائة السوقية وقيمتها كم مستثمر
 ؟ زكاته تبلغ

علننى ألننف نقسننم ثننم ،  ألننف يكننون الناتننج ماائننة في عشرة نضرب
ً وعشرون خمسة يعني اللف من بالماائة ونصف أربعين. اثنين ريننال

ًا الشخص هذا كان لو أما  ؟ يزكى كيف مضارب
العشننر ربننع آلف خمسننة يكننون الناتج خمسماائة في عشرة نضرب

يسنناوي آلف الخمسننة من  بالماائة ونصف اثنين يعني آلف الخمسة
. وعشرون وخمسة ماائة
أيهمننا وتلحظننون ، والمضننارب المسننتثمر زكنناة بين الفرق هو فهذا
  المضارب ؟ زكاة أكثر

ًا . تزكي الشركة كانت ولو يزكي أن لبد المضارب وأيض
مسسستثمر أنسست " هل به يهتم ل الناس من الكثير  سؤال يأتي وهنا
 ؟"  مضارِب أو
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.  مستثمر أنا سنتين أو سنة وخليتها أسهم اأشتريت لو يقول البعض
بننالمعنى وليننس ، القتصننادي بننالمعنى مسننتثمر أنننت : ل نقننول

الربنناح إلننى تنظننر كنننت هننل السهم اأشتريت عندما . أنت الشرعي
السهم لشراء دفعك الذي هو هذا ؟ الشركة توزعها التي

 ؟ يرتفع أن بعد تبيعه ثم السهم قيمة ارتفاع تنتظر كنت أم 
. عليك زكاة ول مستثمر فأنت الول كان فإن
أو سنننتين أو سنننة بعد ولو السهم قيمة ارتفاع إلى تنظر كنت إذا أما

مضنناربون هم الناس أغلب ولذلك ، مضارب الحقيقة في فأنت ثلثة
. قيمتها ترتفع أن بعد ليبيعها السهم يشتري

مستثمر ولست مضارب فأنت استثمار صناديق في تستثمر كنت إذا
يدخل أشخص أي ولذلك بالمضاربة تدار كلها الستثمار صناديق لن
السهم في مضارب الشخص هذا إن نقول الستثمارية الصناديق في

سواء السوقية بقيمتها عنده التي السهم جميع عن يزكي أن عليه
من أو الستثمار صندوق في الموجودة السهم من السهم تلك كانت

ًبا. أصبح لنه الخاصة محفظته في يملكها التي السهم مضار
في أو اتصالت اتحاد في مثلً اكتتبوا الذين أشركة في اكتتبت إذا

توزعها التي الرباح ينتظرون هل ؟ ينتظرون كانوا ماذا البلد
التي الرباح ويريد الشركات هذه في اكتتب أحد في ما ؟ الشركات

أرباح توزع أل المتوقع من الشركتين هاتين إن بل الشركات توزعها
(د: أشركة مثل جديدة هذه الشركات لن القريب المد في

أشيء لي اكتتبوا إنما الناس أغلب الحقيقة وفي ) وغيرها1.00.40
يبيع ربما ثم بخمسين سيكتتب هو السهم قيمة ارتفاع لجل ؟

ًذا فنقول سنوات ثلث أو سنتين أو سنة بعد بتسعماائة مضارب أنت إ
الزكاة قضية إلى الشخص يتنبه أن بد ل ذلك فعلى مستثمرًا وليس
. خطير وأمرها
: الكتتاب وهي بالسهم متعلقة أخرى قضية إلى ننتقل

ومن الولية السوق في السهم طرح الحقيقة في هو فالكتتاب
نحن آخرين بأسماء المساهمة حكم الكتتاب في المهمة القضايا

تعالى الله بمشيئة - مقبل المحلية السوق في - يعني البلد أن نعلم
خلل بعضها يكون ربما السنة هذه خلل كثيرة اكتتابات على

المفتي يتوقعه سؤال أول السؤال هذا وسيأتي القادمين السبوعين
آخذ أن لي يجوز هل آخر أشخص باسم الكتتاب حكم الناس: ما من

من لنه ؟ باسمه واكتتب جاري اسم أو قريبي اسم أو أخي اسم
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ّدا تضع النظمة أن المعلوم لكل السهم لعداد أو للكتتابات أعلى ح
. مكتتب
باسم يكتتب أن لشخص يجوز ل أنه أعلم والله يظهر : الذي فنقول
كان أو السم لصاحب الشخص يدفعه بعوض ذلك كان سواء غيره
ًنا عوض بغير ذلك المتعددة الشرعية المحاذير من ذلك في لما مجا

منها:
عند أشرطت الشركة لن الشركة على والكذب أولً: التدليس

الحقيقي باسمه إل أشخص أي يدخل أل بها الكتتاب وعند تأسيسها
تأذن فل به الخاصة الحوال بطاقة يحضر الشخص أن على وتنص

. غيره باسم الشخص يكتتب بأن
للحد وتجاوزه الشخص تعدي من المر هذا في : لما الثاني المر

بالنظام التزم ممن غيره حق على وتعديه نظامًا له المستحق
ًدا أضر لن أنا يقول البعض الحقيقة آخذ أن أريد أن يكتتب لن أخي أح

في هو نقول ؟ اسمه آخذ أن أريد أنا يكتتب لن جاري أو اسمه
ًدا تظلم لن أنت الحقيقة بقية ؟ من ظلمت لكنك جارك تظلم ول أح

أسهم عشرة لهم يخصص أن من بدلً المساهمين لن المساهمين
ترض لم لنك وأنت أسهم خمسة لهم سيخصص أصبح واحد لكل

القارب أسماء جمع لنه سهم ستماائة لك سيخصص فقط باسمك
الحد تجاوز الحقيقة في فهو حوله ومن الحي وأهل والجيران
من هناك لن الخرين حقوق من وأخذ النظام في له المستحق

أسماء يأخذ الناس من كثير أن سيما ل وأنصبتهم حصصهم نقصت
ّدا كثير آلف ثلثة من أكثر أخذ أنه الأشخاص بعض حدثني حتى ج
، السابقة الشركات إحدى في الكتتاب عند باسمه سجلها كلها اسم
. الخرين بأسماء لكنه بالكتتاب مليونيرًا صار

تبدأ أن قبل السهم تداول وهي نطيل ل حتى أخرى نقطة إلى ننتقل
: نشاطها في الشركة

فإذا للتداول السهم تطرح فترة بعد للكتتاب الشركة طرحت إذا
من هذا أن أم أسهمها تداول يجوز هل التأسيس حديثة الشركة كانت

من الحقيقة في الشركة موجودات معظم لن بالنقد النقد مبادلة
؟ النقود
ًعا مانع فل مباحة الشركة كانت إذا أنه أراه الذي تداول من أشر

مبادلة من هذا يعد ول التأسيس حديثة الشركة كانت ولو أسهمها
في المحسوسة الأشياء من أغلبية تمثل إنما النقود لن بالنقد النقد
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المتكامل بشكلها الشركة إلى نظرنا إذا أما العينية الأشياء الشركة
بها صدرت التي التصاريح التجاري السم معنوية حقوق فهناك الكلي

التأسيس وقت الشركة في العاملين أو الموظفين منافع الشركة
ترفع الحقيقة في الحقوق هذه كل للشركة المملوكة الصول بعض

ًدا كان الذي الرتفاع السهم قيمة من ليس السهم قيمة في موجو
ًدا القيمة في للرتفاع هو وإنما قلتها أو فيها التي النقود لكثرة عاائ

به يكتتب الذي فالسهم ، الشركة في التي للحقوق المعنوية
إلى الخمسين من رفعه الذي ما التداول بعد بألف يباع ثم بخمسين

هل بألف السهم يشتري الذي الجديد المساهم الشخص هذا اللف
السهم ذلك من السترباح يريد يريد؟ ماذا فيه التي النقود يريد

ًدا ليس الرتفاع فهذا السهم له يمثلها التي المعنوية والحقوق إلى عاائ
أي لن مقصودة وليست تابعة السهم في التي والنقود نفسها النقود

وإنما فيه التي النقود يقصد ل هو الثمن بهذا السهم يشتري مساهم
ًعا حرج ل هذا فعلى السهم في التي الخرى الحقوق يقصد من أشر
. التأسيس حديثة الشركات أسهم تداول

في هم محض نقد هي التأسيس وقت الشركة إن يقولون والذين
المساهمة فالشركة المساهمة الشركات حقاائق يعرفون ل الحقيقة

موجودات لها يكون قد للكتتاب تطرح أن قبل سنوات إلى تحتاج قد
ًنا وحدة الترخيص الشخص يحصل حتى سنوات عدة إلى يحتاج أحيا

ًنا الرخصة ، الرخصة على موجودات قيمة من بأكثر تباع قد أحيا
في وتعرفون الشركة في التي النقود من بأكثر بل نفسها الشركة

اثني من بأكثر الشركة اأشترتها فقط الرخصة التصالت اتحاد أشركة
الشركة مال رأس من أكثر قيمته معنوي حق وهذه ريال مليار عشر
. ريال مليارات ثلث حوالي كان الذي
ًدا والمحافظ الستثمارية الصناديق عن سنتحدث الله أشاء إن غ

عن ونتحدث القرض أو المرابحة طريق عن السهم أشراء وتمويل
التقسيط كبيع الخرى المعاملت عن سنتحدث وكذلك السندات
. الائتمانية والبطاقات المصرفي والتورق

. السئلة بعض عن نجيب والن

الاسئلة:     أعارض
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سنجمل فقط مقترحات من جاءنا ما إهمال عدم الخوة أيها باب من
َنجمع الأشياء بعض في الكثير أو الوراق لبعض المشتركة النقاَّط و

. الوراق من الواقع
صلة بعد الدورة هذه بداية تكون أن تقترح اقتراحات عدة هناك

سبب دون ذلك ذكر الخوة وبعض النهار وقصر الليل لطول العشاء
ًبا ذكر وبعضهم ًبا فقط ونذكر سب ذكرها التي السباب أحد من سب

: الحبة أيها صعوبة فيها المسألة إن مع الخوة
تداول فترة المغرب فترة لن العشاء بعد الدرس يبدأ ل : لماذا يقول
أثناء التداول فرصة يفقدون الحاضرين من كثيرًا إن حيث أسهم

. الدرس
من وجاءنا وجهد وقته من بذل خيرًا الله جزاه الشيخ : يعني نقول

)1.08.05(د:  أيام ثلثة لمدة التداول ترك نستطيع فالن ُبعد
هذه تكون قد ونقول التأجيل تقترح السئلة من عدد هناك لكن

. صعوبة فيها المسألة
. يومان وبقي يوم ذهب يعني والمسألة

الاسئلة:     أعارض
ّقا يضيع أل قليل قبل السهم تداول أشروَّط من أن ذكرنا نحن من ح

كان إذا ذكرناه الذي يؤكد مثال هذا ولعل عليه الواجبة الحقوق
في يدخل أن قبل الشرعية الحكام يتعلم أن عليه يجب الشخص

أو نفلً أو سنة ليست يعني عليك واجب أشيء هذا التجارية المعاملت
أن عليك يجب السهم سوق في دخلت إذا ل غيره أو كفاية فرض
إذا الستثمارية الصناديق تعرف أن عليك يجب السهم أحكام تعرف
قبل أحكامها تعرف أن عليك يجب اائتمانية بطاقة تستخرج أن أردت

عليك يتحتم التي عليك الواجبة الأشياء من فهذه تستخدمها أن
. النشاَّط ذلك تمارس أن قبل تعلمها
. عليك واجب حق على السهم تداول يطغى أل : يجب أقول

الاسئلة:     أعارض
. مشتركة نقاَّط لها السئلة هذه أيضًا ، خيرًا الله جزاكم
مستجد هناك وهل النقدية الشركات عن يسأل الخوة من الكثير
. الشركات لهذه

نوعية أو بأعيانها أشركات مع التعامل حكم عن يسأل أيضًا والكثير
وهذه المعاملت لهذه السماء وذكرت معينة بنوك مع التعامل من
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ونسأل المساائل هذه في القاعدة يلي فيما سنذكر نحن ولكن البنوك
. وجل عز الله بإذن ننطلق القاعدة فبهذه القاعدة عن الشيخ
ًعا . الشيخ موقع عن يسألون أيضًا والخوة موقع له الشيخ طب

الشيخ موقع في النقية الشركات بهذه قاائمة هناك أن أشيخ يا وأتوقع
؟

:  الشيخ
نعم.

الاسئلة:     أعارض
ّدا سهل الموقع عن والبحث الشيخ اسم يوضع البحث محركات في ج

. الموقع يأتيكم حتى
وبعضهم الشيخ جوال رقم عن تسأل السئلة من عدد أيضًا هناك
!.....

وجل عز بالله ويستحلف الساائل يلح أن نريد ل الخوة أيها السف مع
....... الشيخ جوال ونريد السؤال هذا تقدم أن : إل

ًعا نجتنبها أن الطريقة هذه فنريد . ما نو
ًعا هناك أن ذكر قليل قبل والشيخ الشيخ جوال عن يسأل الكثير طب

ًبا متصل آلف عشرة الشيخ أراد فإذا اليوم في أقل أو أكثر أو تقري
. الرقم يذكر أن فله بألف العدد هذا يزيد أن

:  الشيخ
الذي الموقع خلل من السئلة على الجابة خصصت الن أنا عمومًا

. الجابة وقت وخصصت إليه الذهاب بإمكانكم
فيها نستقبل التي والساعات الجابة ساعات حددنا موقع في أيضًا

ًء الهاتفية المكالمات ذلك في يتصل أن يتصل أن أراد من فرجا
ّيا يحدد الذي المحدد الوقت الموقع. في دور

الشركات من أنها نرى التي الشركات نحدد أيضًا الموقع ذلك وفي
أن أراد فمن المحرمة الشركات أو المختلطة الشركات أو الجاائزة

. التفاصيل في ندخل ل حتى الموقع يراجع المستجدة الفتاوى يتابع
أو النقية الشركات كثرت : هل يقول يسأل الخوة من كثير لكن

؟ زادت
الطريق في - هي النقية الشركات – الشركات الحمد : ولله أقول
أي على الحكم في عليه أسير الذي المنهج ولكن ، الزدياد إلى

أو التقارير على أعتمد ل أني الربا من خالية أو نقية بأنها أشركة
لن تصدر أأشهر ثلثة في التي الشركة في الربعية المالية القواائم
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مدققة تكون ول الشركة تصدرها مفصلة غير مجملة القواائم هذه
قد الشركات من وكثير القضايا من كثير تجمل إيضاحات فيها وليس
الذي الربعية القواائم في إجمالية بصورة الأشياء بعض وتدخل توهم
المدققة القواائم هي نقية بأنها الشركة على الحكم في عليه أعتمد
جهات من مدققة أولً القواائم هذه لن السنة أول في تصدر التي

هذه وأيضًا نفسها الشركة كلم على يدققون الشركة خارج خارجية
الموال وجميع الشركة نشاَّط بالتفصيل توضح إيضاحات فيها القواائم

في إلينا أتوا أشركات هناك الحتياَّط باب فمن الشركة عند التي
إلى طريقهم في فعلً أنهم وبينوا وأشرحوا الجامعة وفي المكتب
بالخير يبشر الحقيقة في وهذا عندهم الذي الحرام من التخلص

هذا على استمررتم : إذا نقول لكن المر هذا على أشجعناهم ونحن
التزمت الخيرة الشركة فعلً أن الخيرة القاائمة في واتضح المر

(د: نزيد أن يتوقع ل ولذلك المباحة الشركات ضمن فتدرج بالضوابط
القادم الشهر في ربما هذا الشهر خلل الفترة في ) النقية1.12.45

. الشركات بعض تضاف الله أشاء إن ربما السنة نهاية بعد
الاسئلة:     أعارض

الربوية للنسب التطهير كيفية عن تسأل السئلة بعض أيضًا هناك
ًئا الشيخ ذكر أيضًا المحاضرة آخر وفي المحاضرة ثنايا وفي من أشي
؟ تزيد أو نكتفي كان فإذا التساؤلت هذه على للجواب هذا

:  الشيخ
فيها ليس هذه والشراء بالبيع التي المضاربة : أرباح نقول فقط

أل بشرَّط تطهر التي هذه الشركة من تأتي التي الرباح أما تطهير
وهي ذكرناها التي النسبة عن الشركة في التي المحرمة النسبة تزيد

ل محرمًا السهم يصبح أصلً فالشركة زادت إذا أما بالماائة خمسة
. امتلكه يجوز

الاسئلة:     أعارض
؟ السهم هذه زكاة في القاعدة هي : ما المشتركة النقاَّط وآخر

:  الشيخ
ًبا الشخص كان : إذا هذه ذكرناها أعتقد بالقيمة فيزكي مضار

كانت إذا إل الدفترية فبالقيمة مستثمرًا كان إذا وأما السوقية
. عليه زكاة فل تزكي الشركة
الاسئلة:     أعارض
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بصناديق التعامل حكم أو الصناديق عن تسأل كثيرة أيضًا وأسئلة
؟ بعينها بنوك في الستثمار

الصناديق مع التعامل في ُتعاد ممكن قاعدة أيضًا كان إذا لكن
. الستثمارية

:  الشيخ
إلى يحتاج ربما عنها الحديث الستثمارية الصناديق الحقيقة في

ًدا التفصيل من أشيء أو الدرس في الحديث نبدأ الله أشاء إن لعلنا وغ
صناديق يعني أنواعها الستثمارية الصناديق عن الله أشاء إن الدورة
عن تزيد المملكة في الن السهم صناديق حقيقة لن أقصد السهم
منها الجاائز ونبين فيها نفصل أن إلى ونحتاج موجودة صندوق ماائتي

. الصناديق تلك أنواع أو
أن بالخير أيضًا هذا يبشر مما يعني الحقيقة في تطورات وهناك

لضبط الصناديق تلك توجيه في دور لهم كان العلماء من مجموعة
كانت فقد الصناديق تلك بها تدار التي والضوابط الشرعية معاييرها

وكان الشركات بانتقاء الصناديق تلك إدارة في معتمدة معايير هناك
ًدا الله أشاء إن المعايير هذه وسنبين توسع فيها من حث هناك وكان غ
المعايير تلك ضبط إلى الصناديق تلك لدارات العلماء من كثير

الصناديق تلك في دخولها من المحرمة الشركات استبعاد ومحاولة
إن تسمعون أشهرين أو أشهر خلل وربما الن توجه هناك وبالفعل

. الن القاائمة الصناديق من كثير عن طيبة أخبارًا الله أشاء
ًدا الصناديق عن الله أشاء إن سنتكلم المر نستعجل لن الحقيقة غ

. فيها ونفصل تعالى الله بإذن
الاسئلة:     أعارض

فأيضًا ؟ التورق عن تتكلم الكثيرة السئلة من وغيره الساائل هذا
التي الشركات هذه أو البنوك هذه مع للتعامل عامة قاعدة نريد

بالتورق؟ تتعامل
:  الشيخ
التي العناصر من هو الحقيقة وفي الدورة عناصر أحد التورق

ًدا لها سنتطرق بنوعيه المصرفي : التورق العشاء بعد الله أشاء إن غ
في أو المعادن في يكون الذي المنظم والتورق العادي التورق

. غيرها أو السهم في أو الحديد في أو السيارات
الاسئلة:     أعارض
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البنوك لدى للعمل الشرعية الضوابط هي : ما يقول ساائل هذا
؟ المعاصرة

:  الشيخ
ّيا البنك كان : إذا الشرعية الضوابط خاضعة معاملته كل إسلم
البنك ذلك في العمل من مانع ل الحال هذه ففي السلمية للشريعة

جميع في السلمية للشريعة الخضوع البنك سياسته من كان إذا
كان إذا أما البنك ذلك في العمل من مانع ل الحال هذا في معاملته

إسلمية نوافذ يفتح ولكنه بالربا أو بفاائدة يتعامل أصله في البنك
فقط الفروع في العمل من مانع ل الحال هذه ففي إسلمية فروع

أشرعية بضوابط مجازة تقدم التي الخدمات تلك تكون أن بشرَّط
التي العقود بعض ولذلك صورية فيها التي العقود تكون أن ل صحيحة

ًدا عنها سنتحدث هو المصارف تجريه الذي كالتورق الله أشاء إن غ
في وهو النوافذ هذه طريق عن البنوك بعض تقدمه الحقيقة في

قرض البنك داخل وفي تورق العملء أمام فهو بفاائدة قرض حقيقته
وأن البنك حال هو هذا أن يعرف الشخص كان إذا الحال هذه ففي
النوافذ هذه في حتى العمل يجوز فل العملء يضلل هو إنما البنك

ًءا إل المر زادت ما لنها السلمية الربا بين ما جمعت فهي سو
. والتدليس والمخادعة

الاسئلة:     أعارض
من الرباح من نسبة وآخذ أسهم وسيط : أعمل يقول ساائل هذا

. محافظهم عن مسئولً وأكون وبينهم بيني اتفاق وهو العملء بعض
الحكم؟ فما

:  الشيخ
على عمولة يأخذ أن يجوز ل أسهم وسيط البنك في يعمل كان إذا

أصلً به المنوَّط العمل في يقصر يجعله الحقيقة في هذا لن العملء
عنها قال التي العمال هدايا في يدخل قد أيضًا هذا ولن البنك في

َيا₎₎:   النبي َدا ُعمّالِ َه ْل ُلولٌ ا ًبا يأخذ كان فإذا ₍₍ُغ يجوز فل البنك من مرت
. العملء من عمولت يأخذ أن

الاسئلة:     أعارض
أمتلكها أني مع الجل بنظام السهم أشراء حكم : ما يقول ساائل هذا

ذكر – معين بنك مع العقد في المشروطة الزيادة وهل بنفسي وبعتها
ًبا؟ تعتبر – البنك هذا اسم ر

:  الشيخ
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أم فيجوز بالجل العميل على يبيعها ثم السهم يتملك البنك كان إذا
محفظة إلى التداول أشبكة من السهم تلك ينقل البنك كان إذا

الن والبنوك جاائز غير التمويل فهذا البنك يتملكها أن بدون العميل
. بالسهم التمويل ؛ التمويل من كليهما النوعين هذين ُتجري
منضبط كله مثلً الراجحي بشركة يجري : ما أوضح المر يكون حتى

سيمولونها التي السهم بإدخال يلتزمون وهم الشرعية بالضوابط
. العملء على يبيعها ثم البنك محفظة في تدخل للعملء يبيعونها

فيها فيوجد التجاوزات بعض هناك يكون فقد الخرى البنوك في أما
في تدخل ل لكنها بالسهم تمويل أو النقدي التمويل يكون قد المران
وتدخل البنك يتملكها أنه الحقيقي التمويل يوجد وقد البنك محفظة

. العميل على يبيعها ثم محفظته في
ّولَ التي السهم أن من ويتأكد يتحرى أن العميل على يتأكد أن إياها مُ
ويأخذ هو محفظته في تدخل أن قبل البنك محفظة في دخلت قد أنها
السهم هذه أن يبين الذي اليصال أو الحساب بكشف يسمى ما

كشف كان إذا أما العميل محفظة إلى البنك محفظة من انتقلت
يعطى أن يقبل ل الحال هذا ففي البنك هو الباائع أن يبين ل الحساب

. صوري لنه يجوز ل التمويل وهذا محرمًا التعامل هذا
الاسئلة:     أعارض

– بنوك لدى الائتمانية بالبطاقات التعامل حكم عن يسأل ساائل هذا
َنها ّي عنصرًا سيكون هذا كان إذا عامة بصفة أيضًا نسأل نحن ولكن – َع

؟
:  الشيخ

(الفيزا) بطاقات ، الائتمانية : البطاقات الدورة عناصر أحد هذا
. الله أشاء إن اللي الصراف بطاقات كارد) ، و(الماستر

الاسئلة:     أعارض
عبر يسأل المارات من الأخ لكن الواقع في عموم فيه السؤال هذا

يقصد ، الحالي وضعها في السهم حكم : ما يقول العنكبوتية الشبكة
؟ هناك لديهم

:  الشيخ
في ومصنفة مفصلة فتوى أيضًا فيها كتبت أنا الماراتية السهم
: الماراتية السهم
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الأخ فبإمكان محرمة وأسهم مختلطة وأسهم مباحة أسهم فيها
من السهم تلك تصنيف على ويتطلع الموقع إلى يرجع أن الساائل

. الشركات لتلك المالية القواائم دراسة خلل
الاسئلة:     أعارض

في البيع يتم وهل والعبد السيد بين البيع يجوز : هل يقول ساائل هذا
؟ الحالة هذه

الشيخ:
السيد عن مستقلة ذمة له العبد لن والعبد السيد بين البيع يجوز نعم
. بينهما التبايع من مانع فل

الاسئلة:     أعارض
الطرف إلى الول الطرف جاء إذا حكم : ما يقول أيضًا ساائل هذا

ًعا له يشتري أن منه وطلب الباائع وهو الثاني ًنا مبي هذا فهل معي
هذا يملك فهل معينة أشركة من أسهم أشراء يريد ومن ؟ محرمًا
فيها؟ أصلً البنك رغبة عدم مع للباائع يشتريها أن البنك

:  الشيخ
بالشراء للواعد المرابحة بيع البنوك في تسمى هذه يجوز هذا نعم

اأشتروا ويقول البنك إلى أشخص يأتي الله أشاء إن عنها وسنتحدث
البنك فيأتي بالتقسيط منكم فسأأشتريها ملكتموها فإذا السهم تلك

ًدا ويشتريها ًفا وعشرين بماائة العميل على فيبيعها ألف بماائة مثلً نق أل
السلعة أو السهم البنك يتملك أن بشرَّط جاائزة المعاملة هذه بالجل

وقبضه تملكه بعد يبيعها ثم ويقبضها يتملكها الرض أو مثلً السيارة
. المرابحة بيع في الله أشاء إن عنها سنتحدث بضوابط لها

الاسئلة:     أعارض
؟ الجوال رساائل عبر التداول حكم عن يسأل أيضًا ساائل هذا

:  الشيخ
وتلننف الرسنناائل عننبر والشننراء بننالبيع يتم التداول كان إذا ؛ يجوز نعم
. فيه إأشكال ول ، جاائز فهذا الرساائل تلك

الاسئلة:     أعارض
والشراء البيع السهم وتداول تجارة في البعض : يشك يقول ساائل

 فضيلتكم من نرجو أشرعي قمار بأنها البعض ويصفها
. يومية مضاربات من السوق في يحصل فيما وخاصة ذلك توضيح
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:  الشيخ
فيه وليس مخاطرة فيه أنه بينا وقد قمارًا ليس الحقيقة في هو

رفع من المتداولين أو المساهمين بعض من يحصل ما لكن مقامرة
بنوع ويتصرف السوق في يبيعها ارتفعت إذا ثم السهم بعض قيمة
تكون التصرفات هذه المساهمين لبقية والمخادعة المجازفات من

يرفع  أن«النجش عن نهى»  والنبي النجش من لنها محرمة
 بها غيره يغر أن يريد وإنما أشراائها يريد ل وهو السلعة

أصبح كله السهم تداول أن نقول ل لكن محرم تصرف هذا فمثل
. محرمًا

الاسئلة:     أعارض
تعاون صندوق بها أشركة في : أنا صاحبه يقول سؤال وهذا

يقرض الصندوق وهذا برضاهم مشاركات عن عبارة للموظفين
للمساهمة ريالً عشرون ويخصم فاائدة بدون مبالغ به المشتركين

راتب من يتم الخصم هذا للموظف ترد ول الخيرية المور في
؟ ذلك حكم فما الصندوق في المشترك

:  الشيخ
. القرض في زيادة يعتبر ل هنا الخصم لن فيه إأشكال ول جاائز هذا

الاسئلة:     أعارض
فهل معين بنك من أسهمًا أأشتري أن أردت يقول: إذا ساائل هذا

أن لي يشترَّط وهل لي اأشتراها لو الحكم وما لي يشتريها أم يملكها
؟ للسهم أشراائي عند محفظة أفتح

:  الشيخ
أشركة مثل تبيعها ثم تتملكها بأن تلتزم البنوك : بعض قلنا ما مثل

ًعا المران فيها يحصل قد الخرى البنوك بينما الراجحي أن مع جمي
التداول أشبكة من السهم ينقل البنك أن السهم تمويل في الكثر

الكثر هو هذا البنك محفظة في تدخل أن دون العميل محفظة إلى
لنهم محفظتها في تدخلها ل البنوك أن ومع يجوز ل وهذا السف مع

وأيضًا وأجهزته البنك في الذي النظام على عبء زيادة هذه يقولون
مرتين تحسب الرسوم لن والرسوم الكلفة من أشيء فيه يكون قد

أكثر كانت وإن الشرعية بالضوابط النضباَّط هو : الواجب نقول لكن
. كلفة

الاسئلة:     أعارض
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ًبا : اأشتريت يقول ساائل ًيا حاس ذلك بعد أحضر والباائع ثمنه ودفعت آل
؟ ذلك يجوز هل مجاور محل من القطع بعض

:  الشيخ
. مقسط أو مؤجل غير الثمن كان إذا ذلك يجوز نعم

الاسئلة:     أعارض
مع الن أفعل فماذا البنكية الغرامة في وقعت : أنا يقول ساائل هذا

ّيا؟ يأخذونها أنهم أشهر
:  الشيخ

ًبا هي الغرامة لن الحوال من حال بأي تدفعها أن يجوز ل في فأنت ر
ُيخشى الربا تؤكلهم الحقيقة بمثل يتعامل الذي الشخص يكون أن و

«وأشاهديه وكاتبه وموكله الربا آكل»:   النبي بلعن مشمولً ذلك
أشرَّط فيه عقد في يدخل ول لنفسه النسان يحتاَّط أن فالواجب

. التأخير غرامة
الاسئلة:     أعارض

؟ إرادته بغير أصلً البنك في يوضع مثلً الراتب كان إذا
:  الشيخ

في دخل كيف أصلً لكن الشرعية المحاكم إلى يشكوهم أن له هو
يجوز أنه أقول أن يمكن ل هذا التأخير غرامة أشرَّط فيه الذي العقد

وتلح تحاول أن عليك الحوال من حال بأي الغرامة بأخذ لهم تأذن أن
. أخذها أو الغرامة تلك خصم لعدم الوساائل كل وتبذل عليهم

الاسئلة:     أعارض
فكيف ربوية ببنوك محافظ فتح يجوز أنه : قلتَ يقول ساائل هذا

؟ بالربا يتعاملون وهم نأمنهم
:  الشيخ

فل السهم تلك على وينص معينة أسهم في بالستثمار يلتزم كان إذا
 يستطيع

السهم تلك في بالستثمار مُلزم أنه فالصل غيرها في يستثمر أن
متعددة جهات قبل من يراقب البنك هذا لن عنها أعلن التي

مثلً حصل لو يعني فكلهم وغيرها المال سوق وهيئة النقد مؤسسات
أشركات في استثمر ثم أشركات عشر في سيستثمر أنه أعلن أنه

لنه ل العمل هذا مثل على سيحاسب فأنه العشر هذه غير أخرى
ّيا محظورًا ارتكب وبين بينه الذي العقد خالف لنه بل أشرع

. المستثمرين
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الاسئلة:     أعارض
مقولة عن ويستوضح يستفسر : ساائل الحبة أيها السؤال بهذا نختم

صحت فما الشبهة المساهمات أحوال أقل أن وهي الدعاة لبعض
؟ المقالة هذه

:  الشيخ
محرم أشيء تعاملتها في يظهر ل الشركة كانت إذا الحقيقة في هو
أعمال من ظهر إذا بالشبهة يقال إنما أشبهة فيه بأن القول يصح فل

بأن الجزم أما محرمة أنها نقول فهنا محرم أشيء وأنشطتها الشركة
. يصح ل فهذا محرم أشيء فيها يظهر ل أنه مع أشبهة فيها

الاسئلة:     أعارض
المباركات الطيبات الكلمات هذه على الشيخ فضيلة نشكر ختامًا

أنتم وأيضًا القيامة يوم موازينه في يجعلها أن وجل عز الله ونسأل
وبارك وسلم الله وصلى أعلم تعالى والله استماعكم حسن على
.  محمد نبينا على
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